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08n2nO19 - Comite de Investimentos
Ata da ReunLao do Comite de lnvestimentos do Instituto de Previdencfa Municipal de Ubatuba
- IPMU′ reauZada aos oito dias do mes de feve「eiro de dois mil e dezenove, ds nove ho「as, na

Sala de reuni6es da sede do IPMU′ Onde compareceram os membros, COnforme Portaria IPMU

nO O43/2018: Femando Augusto Matsumoto′咄vio Bellard Gomes, Marcelo da C「uz Lima,

S航a Mo「aes Stefani Lima e Sirleide da Siiva. Aberta a reuniきo, OS membros do Comite de

lnvestimentos anaしisaram o relat6「io sobre a A脚嶋acao AnuaL da Ca「t曲a de Investi.mentos,

ProCeSSO IPMunOl/2019. No mercado intemo′ PaSSado um ano de bastante incerteza, aS

PerSPectivas sao positivas para o ambiente macroecon6mico. A no「mal車ao da potttiea

monet鍋a nos Estados Unidos e Zona do Euro, ainda que em diferentes est(勧OS, juntamente

COm a eXPeCtativa dos impactos futuros do aumento do protecionismo comerciaL foram os

motores da discussao sobre esfriamento econ6mico mundial A desacelerac轡o da atividade

global ao mesmo tempo em que os princ画S bancos centrais do mundo seguem no

ProCe§SO de retirada de liquidez′ tem PreSSionado os ativos de risco. Ao mesmo tempo em

que tivemos evolucao positiva nas negocLac6es entre EUA e China a respeito da guerra

COmerCial′ aS negOCiac6es do Brexit seguem gerando uma grande ince巾eza. Na Europa, a

resposta dos indicadores de atividade aos movimentos pol庇os recentes, Principalmente na

Franca, foi negativa′しevando a uma indicacao de PIB ainda mais fraco. As eleic6es para o

Legisぬtivo da Uniao Europe屯, COm a aSCenS細de pa巾dos populistas, COntr飢os a maio「

integra蜜o entre as nac6es 6 o maior risco para o P-B de 2019. Na China′ aS reSPO§taS ds

medidas de estimu[o 「ecentes ainda nao s割o observadas nos dados econ6micos, aSSim como

OS indicadores de com6「cio intemacionaしdos paises as治ticos∴Seguem mOStrando

deterioracao. No cend証o dom6stico′ O gOVemO tem reafrmado a ado蜜o de uma agenda com

reg贈S tradicionais na economia・ abrangendo medidas tanto macro quanto mic「oecon6micas.

O Com鵬de Pol鮎ca Monetaria manteve a taxa de juros em 6,5% a.a. na蝿ma reuniao do

ano′ COnfo「me o espe「ado. Desempenho dos Pl.in`ipais lndi`ado細es E`On∂mico em 2018:

CDl (0,49% m台s / 6,4214% ano)′ lRFM l (0,5575% mes / 6,9745% ano), IDKA 2 (1,2537% mes /

9,7540% ano), lMA-B 5 (1,3631% m台s / 9′8655% ano), lRFM lbtal (1,5339% m台s / 10,7322%

ano)′ IMA Geral ex-C (1,1797% m台s / 9,7956% ano), !RFM l+ (1,9246% m台s / 12,2671% ano)′

lMA-B lbtal (1,6494% mes / 13,0587% ano), IMA-B 5+ (1,8785% mes /. 15,4051% ano),

lbovespa (-1′81% m合s / 15′03% ano)′ lBRX-50 (-2′11% mes / 14,53% ano), Small Caps (2,10%

m全s / 8,13% ano), lmobiL翫o (6,53% m台s / 6,99% ano) e Dividendos (0,65% mes / 15,95%

ano). Ca「章ei「a de Investimen章os.t) saldo das aplicac6es軸ancei「as no encerramento do mes

de dezembro/2018 apresentou valo「izacao em reしacao ao fechamento de dezembro/2017.

PaSSando de R$ 317.453.068′61 ttrezentos e dezessete milh6es quatrocentos e cinquenta e

tres miしsessenta e ofro reais e sessenta e um centavos), Para R$ 347,492.604,50 (t「ezentos e

quarenta e sete milh6es quatrocentos e noventa e dois mil seiscentos e quatro reais e

Cinquenta centavos). Meta Atua血しO IPMU segue atenta a Politica de lnvestimentos. A

regulacao tem que ser din台mica e revista periodicamente. Os retomos ve「ifieados no m台s de

Outubro foram os maiores dos皿mos anos.鴫l fato foi determinante para o cumprimento da

meta atuarねno ence「「amento do exercIcio" A Carteira de lnvestimentos apresentou bom

desempenho no consolidado no periodo: 9′59% meta atuarial e 9,72% pat「im6nio.

Enquad「ament〇・ lbdos os f…dos de investimentos estao enquad「ados conforme Resolucao

CMN 3.922/2010, a鵬rada pela Resolucao CMN 4.604/2017 e 4.695/2018, COm a Poしitica de

lnvestimentos e com aderencia quanto a 「entabi[idade e aos riscos. Du「ation das Ap葛icat6es:

29′65% das apしicac6es fuanceiras estao alocadas em fundos de curto prazo (DI/Fundos

Hlb「idos), 16,24% das aplicac6es financeiras e§taO aしocadas em fundos de m6dio prazo (1MA置B

5) e 54,10% das aplicac6es軸anceiras estao alocadas em fundos de tongo prazo (lMA-B/剛A-
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GeraV Fundo T血しos 2019/ Titulos P皿icos 2021/ Fundo Tfulos 2022 e TituLos P的しicos 2021

e 2024)・ Aplica辞o por lnstitu呼o Financeira・ Estao credenciadas junto ao IPMU O5 (Cinco)

instituic6es軸anceiras. De acordo com a Po臨a de lnvestimentos′ O IPMU somente pode「a

realizar aplicacao em fundos de investimentos cujos gestores e administradores figurem entre

OS lO primeiros cbssifieados no ranking de Gestao e Administrac轡o de lns軸Jic6es Financeiras

e Asset por Patrim6nio sob gestfo da ANBIMA - Associac5o Brasileira da§ Entidades dos

MeIてados Financeiros e de Capitais: Caha Econ6mica FederaL (R$ 117.990.84476 / 33′95% do

PL)′ Banco do Brasil (R$ 73・809.453,00 /21,24% do PL), Santander (R$ 57.852.963,99 / 16,65%

do PL)′ lta心(R$ 20.637.682′40 / 5′94% do PL) e Bradesco (R$ 20-290.631,25 / 5,84% do PL). A

Ca巾eira de Tf山os P心blicos encerrou o perlodo com R$ 56.911.029,10′ rePreSentando 16,38%

do PL do IPMU・ Rentab拙dade. A Carteira de Investimentos no encerramento de 2018, eStaVa

COmPOSta POr 9 (nove) fundos de investimentos e por uma Cartei「a de Tfulos Pdblicos com

VenCimento pa帽2021 e抑止os com vencimento para 2024. Reto「no dos fundos de

investimentos no encerramento do periodo: T韓ulos P心blicos 2021 (14,75%), Caixa FI Brasil

IMA-B Titulos P心blicos Renda Fixa (12′837%)′　Titu10S Pdblicos　2024 (12P40%), BB

Previdenc長姉o RF TP X1 2022 (10・568%)′ BB Previdenciario Renda Fha AIoca蜜o Ativa (9,904%),

Santander F看C冊A-B 5 Tf両os Pdbしicos Renda Fixa (9′65%)′一ta心lnstitucional Aしoca蜜o

Dinamica (8,23%), Caixa BrasiしGestao Estrat6gica Renda Fha (7,81%). Santande「 FIC FI

Inst血cional Dl (6,35%), Bradesco Fi Referenciado DI P「emium (6,33%)′ Bradesco Instr山cional

FI RF T血los P心blicos 2019 (6,20%). Divers翫atao. O IPMU mant6m lOO% dos recursos

aplicados no segmento de renda軒xa: Fundos Dl e Hibridos (R$ 103.044.7的81 / 29,65% do

Pし). IMA-B 5 (R$ 56.439.335,60 / 16,24% do Pし), Fundos IMA-B (R$ 51.302.817,33 / 14,76% do

Pし)′ IMA-Ge「al (R$ 67.731.632,55 / 19′49% PL), Ti山os P皿icos IPCA 2024 (R$ 38.643.016,21 /

11,12% do PL), T血しos P的licos IGPM 2021 (R$ 18.268.012,89 / 5,26% do PL), Fundo Tfuしos

P触icos 2019 (R$ 5・985.174,66 / 1,72% PL) e Fundo T血los Pdbしicos 2022 (R$ 6.077.820,45 /

1・75% PL). Seguindo a pauta, OS membros do Comite de lnvestimentos passaram a analisar o

Relat6「io com Fechamento Financeiro de Janeiro/2019, COnforme processo

IPMu/OO5/2019. O saldo das aplicac6es軸anceiras no encer「amento do mes de janeiro

apresentou vaしo心za蜜o em relac§o ao fechamento de dezembro/2018′ PaSSando de R$

347.492.604,50 (trezentos e quarenta e sete milh6es quatrocentos e noventa e dois mil

Seiscentos e quat「o reais e dnquenta centavos), Para R$ 353.821.323,06 (t「ezentos e cinquenta

e tres milh6es oitocentos e vinte e um mil trezentos e vinte e tres reais e seis centavos),

CreSCimento de l,76% (um virguぬsetenta e seis por cento). Estrat6g己a de Investimentos. O

ano de 2019 promete se「 desa塙dor para os Regimes Pr6p「ios de Previdencia SociaL que

PreCisam ampliar as aしocac6es em investimentos de maior 「isco e 「entab航dade pa「a

COmPenSar O reCuO das taxas de juros. A ta「efa se「さespec削mente dificil porque as taxas dos

titulos pdblicos, meSmOS dos mais Iongos, jきnfo acompanham as metas atuariais. O mercado

foi positivo em 」anelrO′ maS O desempenho depende mufro das reformas・ Ainda 6 cedo para

PreVe「 Se O bom 「esu雌do vai permanecer aoしongo de 2019, eSPeC由lmente diante da

aus釦c屯do investido「 estrangeiro. Qualque「 d心wida sobre a capacidade do governo de

articuLar as reformas corretas pode fazer com que o mercado recue. As cartei「as de

investimentos com maior dive「sifica蜜o deve「毒o ter me肌o「 desempenho quanto a busca da

meta atuariaしA pe「SPectiva continua positiva em 」u「os P「efixados, O cena「io de taxa Selic

est鉦eしpor um longo tempo vem ganhando forca num contexto de su「presas infしacion緬as

relevantes nos刑証mos meses′ eXPeCtativas abaixo da meta pa「a o IPCA em 2018/2019 e

「ecupera辞o gradual do crescimento. A taxa Selic se encontra no nive[ mais baixo desde a

implementa蜜o do Plano Real e a combina蜜0 de um cen鉦o de desacele「ac§o globaしCOm

recuperacao graduaしda atividade e infla蜜o baixa deve favorecer investimentos em tltulos de
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しongo p「azo・ O mercado acion鉦o ap「esenta como uma a鵬rnativa de investimento com

grandes oportunidades de valor垂ao com ganhos que podem cofabora「 mufro para o

desempenho das carteiras junto aos seus o堕tivos de metas. A co函ntura atuaL de acordo

COm OS analisas fulanCeiros′ Oferece uma boa oportunidade para se aumentar a alocac毒o na

boIsa b「asilei「a.鴫l otimismo se baseia na atuaしraz5o preco-lucro do lbovespa, PerSPeCtiva de

CreSCimento de lucros das empresas′ eXPeCtativa de juros baixos por um per{odo proしongado

de tempo e baha aloca辞o em renda va「iんel por hVeStidores dom6sticos e intemacionais.

Nao devemos∴Subestimar os riscos e consequentemente a vofatilidade possiveし

Principalmente nos prlmelroS meSeS e aO Iongo do p「imeiro ano do novo govemo. pontos de

AIencao no ambito dom軸co′ aS discuss6es acerca da possibilidade de avan印das reformas

COmO da previd鉛cia・ CeSSaO OnerOSa e aS PrlmelraS medidas do novo govemo, COmO

desbu「ocratizac§o e ab。rtura COme「CiaL serao atentamente monfroradas. Para o investido「

estrangeiro・ O mOmentO ainda 6 de 「eflexわsobre as p「oposic6es iniciais do novo govemo em

tomo de um espe「ado勘ste ftscal e de uma agenda de mode「niza缶o do estado, aしem do

acompanhamento dos riscos relactonados ao crescimento mundiaし　Ainda do lado

lntemacionaしas atenc6es continuarao vo鳴das para as discuss6es comerciais entre EUA e

China. A carteira do IPMU em 31/12/2018’aPreSenta "cautela一・ nas ac6es tomadas, Cautela

essa que pode ser compreendida atrav6s do pe「centual signifieativo em t{tulos p皿icos (tido

Pelo mercado como os mais segu「os ao pensarmos em rしsco de c「edito) e, POr fundos

COmPOStOS eXClusivamente por t(tulos pdblicos, a胎m do fato de a tota[idade dos recursos

estarem aしocadas exclusivamente em Renda Fixa. At6 o encerramento do per{odo a estrat台gia

Se mOStrOu Ser eficaz′ PO「色m, aO Oしha「mos pa「a frente, O Cenario p「Qjetado peしo Boletim

Focus′ COnSeguimos perceber uma鴫xa Selic prQjetada para o fulal deste ano a 7 %a.a., O que

refo岬ainda mais uma busca por ativos de maio「 expectativa de ganho e risco, tantO nO

SegmentO de renda flxa quanto no segmento de renda var治vel A ideia 6 busca「

OPOrtunidades num horizonte de longo prazo. A cortjuntura de inflacao controしada, taXa Selic

reduzida′ SOmada a expectativa de um cen計io de desenvoIvimento da economia do pa{s nos

Pr6ximos anos′ entre OutroS indicadores de crescimento′ naO 6 mais interessante permanecer

COm uma Carteira de investimentos mufro posicionada no curto prazo. No cen鉦o inte「no, a

retomada das discuss6es sobre as ap「ovac6es das reformas poderわter forte impacto nos

PaPelS mais Iongos′ e Para O investidor ser bene触ado com o pagamento dos premios, 6

fundamental o posicionamento no Iongo prazo. Dねnte de tudo isto, O Comite de

investimento entende que para foda e qualquer alteracao da cartei「a言nten蜜o de alteracao e

g恒stes basicos na carteira. 6 de fundamenta=mport含ncねa sensibilidade do comportamento

do批xo atua「ial toassivo) para ter a 「eal c拾ncia da necessidade de recu「sos ao Iongo do

tempo minimizando assim todo e qualquer desequil軸o血lanCeiro e atuariaL Considerando

dados do mercado軸anceiro no encerramento de dezembr。/2018, janeiro/2019 e nos

Primeiros dias do m台s de fevereiro/2019′ bem como as perspectivas para o cu「to prazo e

m6dio prazo′ fo「am aprovados por unanimidade‥ 1) Mig「ar o vator total da aplica蜜o no fundo

Bradesco FI Renda Fha Refe「enciado DI Premium (CN剛03.399.41nOOl-92) para o fundo

Bradesco InstitucionaしFIC FI Renda Fixa lMA-B (CNPJ O8.702.798/0001-2与). conforme processo

IPMU/057/2018. O 「esuhado do fundo foi positivamente impactado peLa queda das taxas de

juros dos titu[os atrelados a inflacao e curva prefixada. No encerramento de 2018, O geStor
manteve o risco ativo do fundo focando nos t軸os atrelados alnflacao′ efetuando pequena

reducao exposi蜜o ativa nos t轟ulos prefixados′ ambos de m6dio e tongo p「azo. O gestor

acredha que, a[6m da discussao sobre o patamar da taxa de juros de curto prazo, a

expectativa de reforma da previdencia 6 fundamental para de丘n時o do patamar justo da

Curva de ju「os de longo prazo. 2) Os recursos novos 「eferentes a Contribuicao Previdenc治「己a′
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Comprev e Parcefa da Divida Previdenc屯血a, direcionados para ativos indexados ao IMA-B,

fundo Caixa FIC BrasiしlMA輸B T知los P的licos Renda Fixa Longo Prazo (CN剛10.740.658/0001-

93). 3-) Pa「a pagamento da fo[ha dos inativos, reSgatar OS reCurSOS do fundo Santande「冊A-B

5 T軸os Pdblicos Renda Fha (CNPJ 13.455.17/0001-01), bem como pa「a as despesas com a

taxa de administracao. 4) Migrar R$ 10.000.000,00 (dez milh6es de reais) do fundo Caixa FIC

GestあEstrat6gica (CNPJ 23.215.097/0001-55) e aplicar no fundo IMA-B, Calxa日C Brasi=MA-B

Tf山os P心bしicos Renda Fixa Longo Prazo (CNP」 lO.740.658/0001置93), COnSiderando o

PeI{entual de 19,39% do Pしda Carteira de Investimentos aplicado no fundo. 5置) Aしocacao

Renda V掘れeしApesar da previsao de apしicacあna Pol[tica de lnvestimentos′ nきO realiza辞o

de aportes neste momento. Continuidade de estudos buscando estrategias para divers請eca辞o

da carteira, COm O Objetivo de uma meしhor 「elac5o risco versus retomo, P「incipalmente com

reねcao a meta atuarial no m6dio e longo prazo. 6) Manutencao das demais apしicac6es. Para

finalizar a 「eun漏o, OS membros do Com鵬de lnvestimentos sao informados sobre o

Semin緬o lnvestimentos nos RPPS que se庵realizado no dia 27/02/2019, na Cidade de Sao

」os6 dos Campos′ Organizado peto instr山to de Previd6ncia do Servidor Municipal de Sao 」os6

dos Campos - 1PSM. O Semin鉦o tem o oPjetivo de trazer conhecimento, eXPer胎ncia e

PrOPO「Ciona「 a interagao com especialistas. Aberto

Nada mais havendo a trat印foi encerrada a reunia

Matsumoto′ que SeCretariei os trabalhos, lavrei a p

POr mim assinada, e Pelos demais.

匿墓園整星亨lさvio
Membro

S memb「os do Comite de lnvestimentos.

nste, eu, Femando Augusto

ap6s lida e aprovada, vai
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